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|. RESUMEN EJECUTIVO

El andlisis sobre La cantidad y montos de los créditos otorgados por el Banco
Nacional de Fomento Sucursal EI Empalme durante el periodo 2009 para sus
diferentes Lineas de Crédito Respectivamente, es de gran importancia, el cual
permite tanto a la propia institucion como a los beneficiarios de los créditos
conocer si los propositos de cada parte se cumple a cabalidad de alguna

manera u otra.

La informacion proporcionada por esta institucion refleja que existe diferentes
lineas de crédito que atiende a todas los sectores economicos del canton,
siendo de esta manera el Banco Nacional de Fomento ejecutor de las politicas
econémicas del gobierno para el desarrollo y crecimiento de las
microempresas. Pero por la falta de recursos por diferentes causas, en honor
a la verdad hace que la cantidad de créditos que ha realizado la institucion sea
mediana en cuanto a la gran demanda que existe en nuestro cantén, lo que no
permite llevar a cabo una proporcién de los proyectos que tiene muchos

empresarios o productores de nuestra localidad.

Por lo cual con el debido orden protocolario que se pueda tener, con los
resultados de esta investigacion, la denominada institucién podria tomar los
correctivos necesarios para poder realizar gestiones mas eficientes que puedan
permitir ser la fuente de recursos econémicos como representante de la banca
publica para llevar a cabo los proyectos, para el crecimiento econémico de
microempresas, productores y en si de todas las actividades econdmicas del

catén El empalme.
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ll. INTRODUCCION

Los créditos que se otorgaron en el afio 2009 por el Banco Nacional de
Fomento Sucursal el Empalme, haciende a 2.944, de los cuales 242 son
renovados y 2702 son nuevos; los que se encuentran distribuidos en 11 lineas
de créditos que son cultivo Agricola, Pastos y Ganaderias, Legalizacion y
Adquisicion de Tierras, Maquinarias Agricolas, Turismo, Servicios, Bono de
Desarrollo Humano, Pequefia Industria, Comercializacion, Consumo vy
Comercio. Los cuales son concedidos mediante garantias hipotecarias y

quirografarias.

Se ha dado mayor contribucion para el desarrollo de los productores agricolas
y comerciantes, los que poseen un mayor porcentaje de créditos otorgados
debido a que el cantén El Empalme es una localidad netamente agricola y
donde se acentlan muchos negocios de diferentes actividades econémicas.

Obviamente sin dejar a un lado a aquellos empresarios que desean iniciar y
aumentar sus actividades econémicas que han solicitado y a sus ves el Banco
Nacional de Fomento ha concedido créditos, aunque en pequefios porcentajes

con relacion a la cantidad total de créditos otorgados.

La suma de dinero concedida en créditos haciende a $ 8.365.384 de los cuales
$ 2.852.595.94 se otorgaron en el primer cuatrimestre, 2.284.586.37 en el
segundo y $ 3.22.672.83 en el tercer cuatrimestre todo esto representando la
colocacion de 2.944 creditos.

Las actividades por su temporada y periodos de produccion en cuanto a fechas
y tiempos climaticos se refiere respectivamente hacen que exista variaciones

de los créditos en cuanto a cantidad y montos de dinero, debemos sefialar por

14



ejemplo que en segundo cuatrimestre del 2009 disminuyen tanto el nimero de
montos otorgados para la agricultura debido a que en estos meses disminuye
la actividad en los cultivos de ciclo corto, asi como otras tienden a aumentar su
demanda como la ganaderia y el comercio en los ultimos meses del afio ya que

son fechas y épocas climéticas que favorecen a sus ejercicios econémicos.

Asi mismo los plazos de créditos, responden al tiempo y proceso de produccion
y comercializacion para cada actividad econdmica o linea de crédito, entre las
mas significativa se destaca la agricultura, Ganado y Pasto, Consumo, y
Comercializacion con cortos, medianos y largos de plazos de pago. Y
mientras que efectivamente como deberia de ser los plazos de pagos
concedidos para otras lineas de crédito como el Turismo, Maquinaria y
Servicios tienen un plazo de pago muy referencial en cuanto a la recuperacion

de capital que tiene el empresario.

Las formas de pago dejan de ser arbitraria para linea de crédito ya que es el
cliente que acogiéndose a las politicas de la empresa y de acuerdo a el tiempo
0 época en el que realiza el crédito se sujeta a las diferentes formas que rigen

en la institucion como son mensual, bimensual, trimestral y semestralmente.

Uno de los métodos efectivos para fomentar la pobreza y fomentar el desarrollo
econémico, es el suministro de servicios financieros a empresarios Yy
productores de bajos ingresos, ya que les permite incrementar sus activos y
finalmente mejorar sus niveles de vida. Esta institucion financiera, crediticia al
igual que otras instituciones tienen sus respectivas carteras vencidas, lo que si
deberian ser objeto de analisis para reformar los métodos de recuperacion de
esos montos de dinero, la presente investigacion puede facilitar la informacion
a los directivos de BNF de esta localidad, para emprender nuevas estrategias
gue permitan saber los sectores que deben ser tratados con prioridad, lo cual
permitira que la agencia cuente con mayor liquidez y asi aumentar la oferta de

créditos.
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IIILANTECEDENTES

El Banco Nacional de fomento, es una entidad financiera de desarrollo,
autonoma, social y publica con personeria juridica y capacidad para ejercer

derechos y contraer obligaciones.

Esta entidad bancaria tiene como finalidad, promover el desarrollo de los
diferentes sectores productivos del pais, a través de la entrega de créditos en
forma agil y oportuna, a bajo interés, a mediano y largo plazo, y debe tener
presencia en todos los cantones del pais, con la finalidad de poder contribuir
con el bienestar y desarrollo de los sectores productivos del Ecuador.

El BNF. Posee la funcién de normar y planificar la concesion y tramitacién de
los créditos destinados a los sectores agropecuarios, manufactureros,
comercial y de servicios, a fin de estimular y acelerar el desarrollo
socioeconémico de los pequefios y medianos empresarios del pais. Mediante
el mejoramiento de sus ingresos, capitalizacion de sus empresas, aumento de

los niveles de productividad y produccion.

Ademas esta institucion Bancaria utiliza proceso tecnolégico adecuado,
expansion de la frontera agricola, optimizaciébn de los recursos naturales,
conservacion y preservacion del medio ambiente, de conformidad a las
prioridades establecidas en las politicas Regionales y Nacionales de desarrollo

econdmico y social que expida el Gobierno Nacional.

El Banco Nacional de Fomento, tiene su origen como Banco hipotecario del
Ecuador, institucion que inicia su funcionamiento el 4 de marzo de 1928, como
sociedad anonima de derecho privado. Manteniendo esta condicidn hasta
1937.
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El 14 de octubre de 1947, se expide la ley que transforma el Banco Hipotecario
en el Banco Nacional de Fomento, estableciendo un Banco en cada provincia
de la Sierra y la Costa, y posteriormente en Julio de 1944, se dicta la ley de
organizacion de sistemas de créditos de fomento de forma manual, que es el

punto de partida que actualmente rige el accionar de la institucion.

Mediante decreto N-327 del 28 de Marzo de 1974, se expide la nueva ley
organica actualmente vigente. El Banco Nacional de Fomento, se encuentra en
un proceso de automatizacion y sistematizacion a nivel nacional, posee oficinas
en las cuatro regiones; y se encuentra enlazado en el sistema automatizado en
las 24 provincias del pais en el area de servicios bancarios, lo que le permite

competir con la banca privada.

Su presencia es de vital importancia en nuestro cantén ya que El Empalme, es
un sector de la geografia ecuatoriana dedicado en mayor parte a la actividad
agricola y comercial los cuales necesitan tener una inyeccién econémica, en
ocasiones el productor o el comerciante no cuenta con liquidez econémica y
tiene que buscar el financiamiento de la banca y a veces a través de otros
medios, he aqui la importancia de que el Banco Nacional de Fomento brinde el
apoyo econémico o los créditos que si bien es cierto tienen un valor pagado en

los intereses, pero muchos mas bajos que los de la banca privada.

Como ejecutor de politica de gobierno, para apoyar a los sectores productivos
y a sus organizaciones, en el analisis de los créditos otorgados se constata
gue las lineas de crédito existentes cumplen con la demanda de los tipos de
negocios ya que por su geografia y actividades econdmicas asi lo requiere

nuestro canton.
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En la historia de nuestro cantdén el sector financiero ha estado siempre
formado por prestigiosas instituciones financieras, entre ellas ElI Banco
pichincha, Banco Internacional, el cual hace algunos afos tuvo que fusionar la
agencia de nuestra ciudad con la agencia del cantdbn Quevedo, por motivo de
que habia una gran captacién de inversidbn pero no asi de créditos que
permitieran llevar con normalidad la actividad bancaria, esto debido a los altos
intereses que esta institucion cancelaba a los clientes por sus inversiones, y a
la ves las altas tasas crediticias que no permitian incrementar la demanda en
los créditos. El Banco Bolivariano es una de las entidades que actualmente se
mantiene en nuestra ciudad siendo el tercero con mayor captacion de clientes,

después del Banco nacional de Fomento y este después del Banco Pichincha.

Pero en la actualidad asi como lo es a nivel nacional el BNF en nuestro canton
recibe a diario decenas de solicitudes para nuevos créditos esto debido a las
bajas tasas de interés y la comodidad en los en plazos de pagos, lo cual hace
que esta institucion tenga cada vez mas clientes, pero la recuperacion de la
cartera vencida es muy lento lo cual no permite tener la solvencia econémica

para poder satisfacer esta demandan a cabalidad.
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3.1.

3.2.

MISION

“Brindar productos y servicios financieros competitivos e
invertir como ejecutor de la politica de gobierno, para apoyar a
los sectores productivos y a sus organizaciones, contribuyendo

al desarrollo socio econdémico del pais”.

VISION

Ser el Banco de desarrollo mas importante del pais, modelo y
ejemplo en el &mbito del sector publico gracias a su gestién
transparente, calidad en el servicio al cliente, competitividad,
tecnologia modera, servicios, coberturas, autonomia en sus

operaciones crediticias.
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IV. JUSTIFICACION

Considero de gran importancia conocer el destino de los créditos otorgados por
la institucion bancaria, objeto de estudio durante el periodo 2009, con la
finalidad de conocer los sectores que se han visto beneficiados con estos
préstamos, y de esta manera constatar o verificar el cumplimiento de los fines
sociales planteados por esta institucion publica, y por la politica expuesta por el
gobierno.

Por tal razén pretendo con esta investigacion darme cuenta también la cantidad
y monto de los créditos otorgados por el Banco Nacional de Fomento, Sucursal
El Empalme, de acuerdo a cada una de las lineas de créditos que oferta esta
institucion crediticia. Con la finalidad de incentivar la produccion y el comercio
en el canton, a diferencia de la banca privada tienen una tasa de interés mas

baja y mejores formas de pago.

Hasta la presente fecha no se habia cumplido a cabalidad con el respectivo
analisis de los créditos otorgados en el periodo 2009, por lo que, como futuro
profesional en la carrera de economia me encuentro en capacidad de realizar
dicho analisis con la finalidad de contribuir con una herramienta valiosa que le
permita a los responsables de esta institucion tomar los correctivos necesarios
en un supuesto que los resultados de la presente investigacion no sean los

mas satisfactorios.

Es de gran importancia hacer referencia previa y posterior a lo que sucede en
la actualidad, el censo econdmico quizas debidé realizarse por parte del
gobierno antes de ejecutar algunos proyectos como el crédito de tasas de
interés del cinco por ciento, a cinco afos, hasta cinco mil dolares, y otros que
benefician a muchos sectores de la economia, ya que de esta manera, seria

mas exitosa la estrategia econdémica para el desarrollo micro empresarial y en
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si del pequefio sector productivo; como empresas comerciales, industriales de

servicio de pequefias y mediana magnitudes.
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V. OBJETIVOS

A. GENERAL

Realizar el andlisis de los créditos otorgados por el Banco Nacional de

Fomento Sucursal El Empalme. Periodo 2009.

B. ESPECIFICOS

v" Conocer el destino de los créditos otorgados por el Banco Nacional de

Fomento Sucursal El Empalme. Periodo 2009.

v Determinar de forma cuatrimestral los montos de los créditos otorgados

por el Banco Nacional de fomento Sucursal el Empalme. Periodo 2009.

v Analizar el plazo de cada linea de crédito tomando en consideracion la
época, el estado del tiempo, factores que redundaron para estipular la
forma de pago de los créditos otorgados por el Banco Nacional de

Fomento Sucursal El Empalme. Periodo 2009.

22



6.1.

VI. MARCO CONCEPTUAL

BANCO

Empresa dedicada especificamente al negocio de la banca. Recibe
fondos ajenos del publico en general en depdsitos, por los cuales pagan
un interés, para posteriormente ser utilizados en la concesion de créditos
a empresas o particulares por lo cual cobran a los depositantes es el

beneficio obtenido.?!

Establecimiento de origen privado o publico que debidamente autorizado
por la ley, admite en forma de depdsito para en union de recursos
propios conceder préstamos descuentos y en general todo tipo de

operaciones bancarias.?

6.1.1.Banca Nacional

Identidad nacional es ese elemento intangible que transforma los
pueblos y las economias. Sin un claro sentimiento de nacién, la
economia se enreda en conflictos de corto plazo y no termina de
arrancar. Las decisiones se postergan, las sociedades desgastan
tiempo y recursos en conflictos innecesarios. La identidad es la
diferencia entre ser un pais y una nacién, entre tener una cedula o tener
identidad.3

! Editorial Trillas, México, D.F. P4g. N.- 25
2 Diccionario de Contabilidad y- finanza, Edicién 2003. Pag. N.- 37
3Rossemberg; Diccionario de Administracién y Finanzas, Pag. N.- 46
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6.1.2.Banca Privada

Son las instituciones financieras de propiedad particular que realizan
funciones de captacion y financiamiento de recursos, persiguiendo con
ello una utilidad o beneficio como resultado del diferencial entre las tasas
de interés activo y pasivo.*

6.2. OPERACIONES BANCARIAS

Conjunto de operaciones mediante las cuales se instrumentan las
actividades tipicas que desarrollan los bancos y basicamente consiste en
tomar dinero a crédito del publico en general para entregar después
esos capitales igualmente a crédito, a quienes lo precisan para sus
negocios, asi como conceder todo el numerario correspondiente de
forma que puedan consentir créditos por encima del montante de los

depositos recibidos.®

6.2.1.Deposito

En derecho, contrato por el cual una persona recibe una cosa mueble
con el encargo de guardarla y restituirla cuando el depositante lo
requiera. Economia, crédito admitido por un banco a favor de una
persona natural o juridica, en cumplimiento de un contrato de cuenta

corriente bancaria. El depdésito bancario implica solamente la creacion

“Rossemberg; Diccionario de Administracién y Finanzas, Pag. N.- 41
SRossemberg; Diccionario de Administraciéon y Finanzas, Pdg. N.- 15
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6.2.2.

6.2.3.

de una relacion de acreedor y deudor. EI Banco puede emplear el
dinero depositado para conceder préstamos a terceros, con el limite que

fije las normas sobre encaje.®

Crédito

Crédito creado por los bancos comerciales a través de préstamos y

descuentos concedidos con o sin garantia subsidiaria.’

Contrato bancario por el cual un banco concede crédito a un cliente
denominado acreditado a cierto plazo y hasta una suma determinada
obligandose a cambio del percibido a una comisién a poner a disposicion

de aquel dentro de ese limite la cantidad que le reclame en el plazo.®

Inversién

Son los recursos propios de la entidad financiera utilizados en titulos
valores adquiridos con la finalidad de obtener reservas secundarias de
liquidez, para comprar titulos valores correspondientes a las operaciones

de reporto o cumplir con disposiciones legales y reglamentarias.®

Adquisicion de medios de produccién por extension de capital para

conseqguir una renta.l®

6 Diccionario de Contabilidad y —finanzas, Edicién 2003. Péag. N.- 55
’Rossemberg; Diccionario de Administracién y Finanzas, Pag. N.- 122
8Rossemberg; Diccionario de Administracidon y Finanzas, Pag. N.- 46
9 Hall. L. 1985. Elementos de comunicacion de Crédito y Cobranzas
10 Diccionario de Contabilidad y —finanzas, Edicién 2003. Pag. N.- 47
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6.2.4.

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

Po6liza de Acumulacién

Es el titulo que contiene una orden para percibir o cobrar alguna suma
de dinero en un plazo mas o menos corto. La ley General de
Instituciones del Sistema Financiero faculta a los bancos y sociedades

financieras que se encuentran bajo su control.1?

PLAZO

Cada uno de los pagos regulares y parciales de una obligacién. Periodo
de tiempo fijado para el cumplimiento de una obligacion o para la

realizacion de un acto.1?

Corto Plazo

Se trata de un término subjetivo referente al periodo de tiempo de
duracion de las operaciones bursatiles, dependiendo su clasificacion del

sector de la actividad a que se refieren.*3

Mediano Plazo

Tipo de financiacion cuya amortizacion se realiza una parte durante el

mismo periodo de estudio financiado, al cual incluye capital, interés,

Rossemberg; Diccionario de Administracién y Finanzas, Pag. N.- 54
12 Diccionario de Contabilidad y —finanzas, Edicién 2003. Pag. N.- 65
13 Diccionario de Contabilidad y —finanzas, Edicién 2003. Pag. N.- 58
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6.3.3.

6.4.

primas y ademas costos asociados a dicha porcién, a partir del mes
siguiente de efectuado el desembolso, se amortizara después de
terminar el programa de estudios financiados o cuando se suspenda el
crédito, en los plazos establecidos en el reglamento para cada linea y

modalidad de crédito.1*

Largo Plazo

Periodo de tiempo en operaciones burséatiles con vencimiento de la
orden alrededor de un afio. Es una clasificacion subjetiva y depende del
sector econémico y de la actividad.®

DEUDA

En un sentido amplio, es la obligacién que tiene una persona natural o
juridica, respecto a otra, de dar, hacer o no hacer alguna cosa. Una
acepcion mas restringida del término se refiere a la obligacién contraida
por una persona natural o juridica, organizaciéon o pais, para con otra
similar y que normalmente se estipula en términos de algun medio de
pago activo. Desde el punto de vista de una empresa, una deuda se
genera por la compra de bienes activos, por servicios recibidos, por

gastos o prestamos, y pasa a formar parte del pasivo.®

14 Hall. L. 1985. Elementos de comunicacién de Credito y Cobranzas
15 Diccionario de Contabilidad y —finanzas, Edicién 2003. Pag. N.- 58
6Rossemberg; Diccionario de Administracién y Finanzas, Pag. N.- 69
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6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

Deudor

Persona que debe cumplir una prestacion en beneficio de otra llamada

acreedor.’

Garante

El garante es corresponsable del cumplimiento de los términos de la
nota promisoria en la eventualidad de incumplimiento del prestatario,
pero no tiene derecho sobre ningun interés en la garantia o los derechos

del prestatario.'®

Garantia

Es un documento que respalda o abaliza a un tercero la obligacion
contraida por el deudor, si este incumpliere. Bancaria documento que
emite un Banco o Entidad Financiera para abalizar una obligacién de
clientes o de terceros si estos incumplieren: las garantias bancarias
pueden ser: Avales, fianzas y cartas de garantias; Fiduciarias, cuando la
operacion es un mediante documentos negociables: bonos, certificados

de tesoreria, certificados financieros, cedulas hipotecarias, pagare, etc.'®

Rossemberg; Diccionario de Administracién y Finanzas, Pag. N.- 73
18 Hall. L. 1985. Elementos de comunicacién de Credito y Cobranzas
19 Diccionario de Contabilidad y —finanzas, Edicién 2003. Pag. N.- 58
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6.4.4.

6.4.5.

6.5.

Garantia Hipotecaria

Una garantia es un préstamo que se hace a largo plazo, el cual esta
respaldado en la hipoteca de la casa, solar, o finca. Si tiene la intencién
de solicitar un crédito hipotecario, es necesario que antes analice si esta

en condiciones de tener uno.20

Garantia Quirografaria

Es una operacion de crédito a corto plazo, que consiste en entregar
cierta cantidad a una persona fisicamente, mediante la suscripcion de
uno o varios pagares, a reembolsar la cantidad recibida mas los

intereses estipulados, en el plazo previamente convenido.?!

LINEAS DE CREDITO

Las lineas de crédito son una facilidad que se otorga a un cliente hasta
por un limite determinado y que le permite, durante el periodo de
vigencia de la facilidad, solicitar el financiamiento de varias operaciones
de naturaleza semejantes e independientes entre si. El monto de la
linea de crédito y las condiciones de cada operacidén seran establecidos

por la Corporacién durante el proceso de evaluacion.??

Fondos de recursos financieros destinados a una inversion especifica

gue puede ser financiamiento para un sector en particular, o un

20Rossemberg; Diccionario de Administracién y Finanzas, Pag. N.- 91
2! Diccionario de Contabilidad y —finanzas, Edicién 2003. Pag. N.- 106
22 Diccionario de Contabilidad y —finanzas, Edicion 2003. Pag. N.- 79
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6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

programa que abarque varios rubros, la linea de crédito es un sistema
de financiamiento que conlleva otorgar recursos a sujetos clasificados

para recibirlos a diferentes plazos.??

Crédito Agricola

El objetivo de esta linea de crédito es financiar capital de trabajo, para la
instalacion, mantenimiento y cosecha de los diferentes cultivos, por

ejemplo: arroz, algodén, maiz, pifia, cacao.?*

Crédito Comercial

Esta linea tiene por objetivo de financiar capital de trabajo, para el
crecimiento de la actividad econdmica de los pueblos, es decir de bienes

de consumo masivo.2®

Crédito Pecuario

Tiene por objetivo financiar capital de trabajo a la actividad pecuaria,
granjas de animales (conejos, patos, pollos, gallinas), granja de ganado

porcino, establos lecheros, centro de engorde de ganado vacuno.?®

2 Diccionario de Contabilidad y —finanzas, Edicién 2003. Pag. N.- 107
24 Hall. L. 1985. Elementos de comunicacién de Credito y Cobranzas
ZRossemberg; Diccionario de Administracién y Finanzas, Pag. N.- 91
26 Diccionario de Contabilidad y —finanzas, Edicion 2003. Pag. N.- 123
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6.5.4

6.5.5.

6.5.6.

6.6.

Crédito de Consumo

La normativa armoniza las condiciones generales relativas al crédito al
consumo. El consumidor debe conocer la tasa anual equivalente o el
importe total que debe pagar al solicitar el crédito si no cumple sus

obligaciones.?’

Crédito Industrial

Tiene por objetivo financiar capital de trabajo como activos fijos, para la
actividad industrial, por ejemplo materia prima, maquinarias, motores,

equipos, infraestructuras.?®

Crédito Turismo

Tiene por objetivo financiar capital de trabajo a la actividad y activos fijos
para la actividad turistica, por ejemplo equipos, muebles y enseres,

magquinarias, motores, infraestructura.?®

Cuenta Bancaria

Una cuenta bancaria es un contrato financiero con una entidad bancaria
en virtud del cual se registran el balance y los subsiguientes de dinero

del cliente.3°

27 http:www.cajamorelia.com.mx/ingresoingreso.htm
28 Editorial Cultural, Diccionario de Contabilidad y finanzas, Edicién 2003 Pag. N.-12
Chiriboga Rosales A; Diccionario Técnico Financiero Ecuatoriano, Editorial Jokama, P4g. N.- 9
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Existen diferentes tipos de cuentas bancarias, como las cuentas
corrientes, para efectuar las operaciones bancarias del dia a dia, o las
cuentas de ahorro para encomendar la custodia de fondos de un

cliente.3!

6.6.1. Cuenta Corriente

La cuenta. Corriente es un contrato bancario donde el titular efectia
ingresos de fondos y la entidad. Con una cuenta corriente se puede
disponer de los depdésitos ingresados de forma inmediata a través de

talonarios, cajeros automaticos o la ventanilla de la caja o banco.??

6.6.2. Cuenta de Ahorro

Deposito a la vista que devengan intereses. Su acceso se hace por
medio de una libreta de ahorros. La cuenta de ahorro permite al cliente
hacer depdsitos y retiros de dinero.3?

Dinero depositado en el banco, genera pequefias cantidades ingresadas
con regularidad durante un periodo largo, del que no puede disponer

mediante cheque.3*

30 Editorial Cultural, Diccionario de Contabilidad y finanzas, Edicién 2003 Pag. N.-205
31 http:www.vhdaespanol.com.glosario//fgh.htm

32 http://www.tachamefinance.com/espanol/garante.thml

33 Editorial Cultural, Diccionario de Contabilidad y finanzas, Edicién 2003 P4g. N.-205
34 http:/es.wikipedia.org/wikicredito
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6.7.

6.7.1

INTERESES

Cantidad que paga un prestatario a un prestamista, calculada en
términos de capital a una tasa estipulada por un periodo de tiempo.
Manifestacion del valor del dinero en efectivo de participantes al nUmero
de equivalentes, mayor sera la capacidad de las instituciones

dominantes para extraer rentas monopolistica.3®

Tasa de Interés

La tasa de interés es el porcentaje al que esta invertido un capital en una
unidad de tiempo, determinado lo que se refiere como “el precio del

dinero en el mercado financiero”.3¢

6.7.1.1. T